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青岛惠城环保科技股份有限公司 

向不特定对象发行可转换公司债券 2021 年跟踪评级报告 

 

评级结果： 

项目 
本次 

级别 

评级 

展望 

上次 

级别 

评级 

展望 

青岛惠城环保科技股份有限公司 A
+
 稳定 A

+
 稳定 

惠城转债 A
+
 稳定 A

+
 稳定 

跟踪评级债项概况： 

债券 

简称 
发行规模 债券余额 

到期 

兑付日 

惠城转债 3.2 亿元 3.2 亿元 2027/07/07 

注：上述债券仅包括由联合资信评级、且截至评级时点尚处于存

续期的债券 

当前转股价格：17.11 元/股

1 

http://www.lhratings.com/file/0d8543bf-1119-4103-b753-2df86b8ee8e4.pdf
http://www.lhratings.com/file/98c8f3c9-fd6c-4e9b-aff0-1f7407026194.pdf
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分析师：任贵永  毛文娟 

邮箱：lianhe@lhratings.com 

电话：010-85679696 

传真：010-85679228 

地址：
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主要财务数据： 

 

 2018  2019  2020  2021 3  

ַ֟̂ᾝ̃ 0.48 2.83 1.59 2.75 

֟ ַ̂ᾝ̃ 6.54 9.22 9.62 10.86 

ַ̂ᾝ̃ 3.28 6.49 6.66 6.70 

ṽⱵַ̂ᾝ̃ 1.09 0.69 0.73 0.78 

ṽⱵַ̂ᾝ̃ 0.46 

http://www.lianhecreditrating.com.cn/userfiles/%E5%8C%96%E5%B7%A5%E8%A1%8C%E4%B8%9A%E4%BC%81%E4%B8%9A%E4%BF%A1%E7%94%A8%E8%AF%84%E7%BA%A7%E6%96%B9%E6%B3%95.pdf
http://www.lianhecreditrating.com.cn/userfiles/%E5%8C%96%E5%B7%A5%E8%A1%8C%E4%B8%9A%E4%BC%81%E4%B8%9A%E4%BF%A1%E7%94%A8%E8%AF%84%E7%BA%A7%E6%96%B9%E6%B3%95.pdf
http://www.lianhecreditrating.com.cn/userfiles/%E5%8C%96%E5%B7%A5%E8%A1%8C%E4%B8%9A%E4%BC%81%E4%B8%9A%E4%BF%A1%E7%94%A8%E8%AF%84%E7%BA%A7%E6%96%B9%E6%B3%95.pdf
http://www.lianhecreditrating.com.cn/userfiles/%E5%8C%96%E5%B7%A5%E8%A1%8C%E4%B8%9A%E4%BC%81%E4%B8%9A%E4%BF%A1%E7%94%A8%E8%AF%84%E7%BA%A7%E6%96%B9%E6%B3%95.pdf
http://www.lianhecreditrating.com.cn/userfiles/%E5%8C%96%E5%B7%A5%E8%A1%8C%E4%B8%9A%E4%BC%81%E4%B8%9A%E4%BF%A1%E7%94%A8%E8%AF%84%E7%BA%A7%E6%96%B9%E6%B3%95.pdf
http://www.lianhecreditrating.com.cn/uploadfiles/20210708133827956.pdf
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声  明 
 

 

一、本报告引用的资料主要由青岛惠城环保科技股份有限公司（以下简

称“该公司”）提供，联合资信评估股份有限公司（以下简称“联合资信”）

对这些资料的真实性、准确性和完整性不作任何保证。  

二、除因本次评级事项联合资信与该公司构成委托关系外，联合资信、

评级人员与该公司不存在任何影响评级行为独立、客观、公正的关联关系。 

三、联合资信与评级人员履行了实地调查和诚信义务，有充分理由保证

所出具的评级报告遵循了真实、客观、公正的原则，符合真实性、准确性、

完整性要求。  

四、本报告的评级结论是联合资信依据合理的内部信用评级标准和程序

做出的独立判断，未因该公司和其他任何组织或个人的不当影响改变评级

意见。  

五、本报告用于相关决策参考，并非是某种决策的结论、建议。  

六、本次跟踪评级结果自本报告出具之日起至相应债项到期兑付日有效；

根据后续跟踪评级的结论，在有效期内信用等级有可能发生变化。 

 

分析师： 

 

联合资信评估股份有限公司 
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青岛惠城环保科技股份有限公司 

向不特定对象发行可转换公司债券 2021 年跟踪评级报告

一、跟踪评级原因 

῏ ̆ Ḥ ᵀ

ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ ḤĿ̃ ῏ԍ

Ḡ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľῈ Ŀ

ľ ḠĿ̃ ῒ ῏ṽ├

Ȃ 
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表 1  截至 2021 年 7 月底公司由联合资信评级存续债
券概况 

ṽ├  
ַ̂ᾝ̃ 

ṽ├ᵩ

ַ̂ᾝ̃ 
 

̂ ̃ 

ṽ 3.20 3.20 2021/07/07 6 

资料来源：Wind 

四、宏观经济和政策环境分析 

1. 宏观政策环境和经济运行情况 

2020 ̆   ῃ

Ҥ ‖₯̆ῃ ῀

ȂҬ ⱴ ⱬ

‖ ľΈץ̆ ĿľΈḠĿҹҬ ̆

ꜚ ĞDPῃ 2.30%
1̆

ҹῃ Һ ᵣҬ ѿ ̆

GDP ַ҆ ῏̆ Ῥ

ҹ Һ ꜚⱬȂ 

2021 ҉ Ҭ̆ Ḡ ľ
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Ḡ ᵞ ̕ Ḥ ȁ

֟ ≠ ԍ ᵝȁ Ҍ ≠ԍ

└ ҙ Ҋ̆└

ҙ ѿ ⱴ ̆ ҹҊ

֟ Һ ꜚ Ȃ ҉ Ҋ

ȁ ҍ Ҍ ȁ

ף ⁞ Ҋ̆Ҋ ₮ ̆

Ȃ 

五、行业分析 

Ὲ Һ ҙⱵץỲ ╕ ҹҺȂ 

1．行业概况 

炼油催化剂是实现原油高效转化和清洁利

用的关键核心技术，其需求量伴随着石油化工

的发展不断增加。由于国内炼油行业长期以“三

桶油”为主，导致炼油催化剂市场份额以中国

石化和中国石油旗下催化剂公司为主，民营催

化剂公司主要凭借多变的产品和优质的服务生

存。 

Ỳ ╕ ≠

῏ ̆ Ỳ ╕ ҙ ҍ

ҙ ῏ ̆ ̆ Ҭ ῤ

̆ ֟ ̆ ῤ

ⱴ Ҍ Ȃ2020 ̆ ῤ ⱬ

8.5 ַ Ȃ ̆

2018ĺ2020 ̆ ῤ ⱴ 6.04ַ

6.74ַ ῒ̆Ҭ 2020 ⱴ

3%Ȃ └ 1 0.354kg

Ỳ ╕ ‰ ̆ Ỳ ╕

21.38҆ ҉ 23.86҆ Ȃ 

╠̆Ҭ ῃ Ὲ Ҭ Ỳ

╕ Ὲ ץ̆ Ҭ Ҋ ῌ

Ὲ Ỳ ╕ Ỳ ╕֟ Һ

֟ᴑҙȂҬ Ҭ ҊỲ ╕ ᶭ

Ὲ ̆ ȁ

֟ ⱬ̆ ҙ ԈҬ Ԉ

ᴨלȂ׆ ῤ ᴍ ̆Ҭ

Ҭ ҊỲ ╕Ὲ ԅ ῤ 70%

Ỳ ╕ Ȃ Ỳ ╕Ὲ ₡Ṣ

└ȁ֟ ȁ Ⱶᴨ ᴨ̆ל

Ԉ ▼Ҋ 30% ᴍ Ȃ ᵣ ̆

ῤ̆ Ỳ ╕ ľץҬ

Ҭ ҊỲ ╕Ὲ ҹҺ̆ץ Ỳ

╕Ὲ ҹ Ŀ ̆
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1. 产权状况 

2021 3 ̆Ὲ 10000

҆ ̆ ⱳ Ὲ 27.89%

ᴍ̆ҹῈ қ └ֲȂ 

2. 企业规模及竞争力 

公司具备循环经济与全产业链体系优势。 

2021 3 Ὲ̆ ῃ

‰ ҹ 28480 ̆Ὲ ≠ Һ

֟ FCCỲ ╕̂ ╕̃ ֟ ҹ 20000

/ ȂῈ ԅ ľ Ỳ ╕

+ Ỳ ╕ ֟Ῥ≠ + Ỳ

╕ Ŀ ⱵҙⱵ ̆ ľ Ỳ ╕

ҍỲ ╕ Ŀԑ ꜚ ̆ ╠

ῤ ⱬҹ ᶫҒҙ └ Ỳ

╕֟ Ỳ ╕

ῃ֟ҙ ᴑҙȂ 

3. 技术实力与工艺水平 

公司作为国内领先以资源化综合利用方式
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2020 ̆Ὲ Һ ҙⱵ ≠ Ҋ 8.27ҩ

№ ̆Һ ̔ŵ ԍ  

̆Ҋ Ҍ ̆ ᵞ̆

Ԉⱴ▲̆ҹԈ Ὲ ᵞFCCỲ ╕

̂ ╕̃ ᴇ̕Ŷ ҙⱵ Ԉ ⱴ▲̆

Ⱶᴇ ᵞ ̆ל

Ⱶ ≠ Ҋ ̕ŷ

2020 Ὲ ῀‰↕̆ Ҭ

998.66҆ᾝ № ⌠ ҙ Ҭ

Ὲ Һ ҙⱵ 2020

Ȃ 

2021 1̇3 ̆Ὲ ҙ ῀0.68ַ

ᾝ̆ Ҋ 9.23%̆Һ Ҋ

̆ ⌠ ̆

֟̆ ╠ ҉ 12 ᴍ ѿ ҙ

῀ Ҋ ̕Ὲ ≠ Ḡ Ȃ 

2. 危险废物处理处置服务 

2020 年，公司危险废物处理处置服务废物

处置核准量增加，全年收集量和废物处置量增

长明显，但受新冠疫情影响，下游炼油企业阶

段性开工不足，危险废物处理处置市场需求下

降，危险废物处理处置价格有所下降。 

ῤ̆Ὲ Ⱶ

ȁ ᴇ ᴇ

Ȃ 

2020 ̆ ԍῈ

‰ ̆Ὲ Ⱶ

҉ ̆ ҉ ̆ᵖ

̆Ὲ ֟

‰ ̆Ὲ

֟ ≠ Ҋ Ȃ2020 Ὲ̆

ῃ ‰ ҹ 28480 ̆ 2019 ⱴ

5000 Ȃ 

2020 Ὲ̆ Ⱶ ᴇ

2019 Ҋ 17.30%̆Һ  

̆Ҋ ᴑҙ Ҍ ̆

Ҋ ̆ ᴇ

Ҋ Ȃ 

 

表 4  危险废物处理处置服务收集处置情况（单位：

吨/年、吨、元/吨、%） 

 2018  2019  2020  2021 1̇3  

‰

̂֟  ̃

18480.00 23480.00 28480.00 7120.00 

 

 
18249.83 18986.49 22657.34 4766.60 

֟  

≠  
98.75 80.86 79.56 66.95 

 

 
17442.71 20587.11 23703.88 2595.48 

 

 
104.63 92.23 95.58 183.65 

 

ᴇ  
2029.81 2045.95 1692.10 1654.93 

资料来源：公司提供 

Ỳ ╕ ⱵҙⱵҺ

ᶏ Ὲ Ỳ ╕ ↓֟ ᵬᴩ

ᵄ ᵣ̆ 60%̆Ὲ

ⱵҙⱵ Һ Ҭ

Ὲ Ҋץ̂ ľҬ

Ŀ̃ȁҬ ȁҬ ץ қ

Ὲ ȁ ᾣ Ὲ

ᴑҙȂ 

3. 资源化综合利用产品 

̂1̃ ֟ 

2020 年，公司资源化利用主要产品 FCC

催化剂（新剂）产能仍为 20000 吨/年，产量保

持增长，产能利用率保持较高水平。 

ῤ̆Ὲ ≠ ֟ ֟

̆Ὲ ≠ Һ ֟

FCC Ỳ ╕̂ ╕̃֟ ׅҹ 20000 ̆

2̕020 ̆ Ҋ Ҋ

Ҋ̆Ὲ FCC Ỳ ╕̂ ╕̃֟ ׅḠ

̆֟ ≠ Ḡ ̆Һ Ὲ

ⱴ֟ Ḡץ ῃ ̆ҹῈ 2021

Ạ‰ Ȃ2021 1̇3 ̆Ὲ

FCC Ỳ ╕̂ ╕̃֟ Ҍ ̆Һ

ҹῈ ԅẢ ḱ̂15 Ȃ̃ 

表 5  公司 FCC 催化剂（新剂）生产情况 

（单位：吨/年、吨、%） 

 2018  2019  2020  2021 1̇3  

֟  20000.00 20000.00 20000.00  5000.00  
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֟ ̂ ̃ 20035.36 20280.38 21175.88 3944.49 

֟ ≠  100.18 101.40 105.88 78.89 

注：公司 FCC 催化剂（新剂）均使用湿基进行日常的生产及销

售统计，公司与客户结算时按照行业惯例一般采取使用催化剂干

基重量进行结算，结算比例按照与客户谈判约定为准，干湿基比

例按照行业惯例约为 1:1.1 

资料来源：公司提供 

̂2̃  

2020 年，公司主要原材料采购量均较上年

增加，采购均价小幅波动，前五大采购供应商

稳定性高。 

ῤ̆Ὲ ≠ ֟

ȁᶫ ȁ

Ȃ 

Ὲ ≠ ֟ Һ

̂ 54.70% ȁ̃ ꜚⱬ̂ 22.80%̃

2̆020 ԋ ⌠ 77.50%Ȃ2020 ̆

Ὲ Һ ҉ ҉ ̆

ᴇ ꜚȂ 

表 6  公司主要原材料采购情况 

（单位：吨、元/吨、万元） 

 2018  2019  2020  
2021 1̇3

 

 

 6225.93 5401.34 6006.53  1097.67  

ᴇ 
4640.31 5079.38 4918.59  4787.31  

 
2889.02 2743.55 2954.37  525.49  

 

 14722.69 16782.22 17335.46  4006.60  

ᴇ 
655.32 645.99 631.47  614.35  

 
964.81 1084.11 1094.68  246.14  

 

 965.49 1039.10 1118.12  213.00  

ᴇ 
14378.40 14546.02 
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ȂῈ ץ қ ҹ ̆

2020 ̆ қ ῤ ῀ Ὲ ҙ ῀

75.94%Ȃ 

2̆020 Ὲ̆ FCCỲ ╕̂

╕̃ Ҋ 0.26%̆ Ỳ ╕

Ῥ ╕№≢
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6. 未来发展 

未来，公司将继续拓展现有业务模式，巩

固公司成熟产品和服务的地位，提高国内外市

场占份额。 

̆Ὲ ’̆

ľ Ỳ ╕ + Ỳ ╕

֟Ῥ≠ + Ỳ ╕ Ŀ ҙⱵ

̆ΐᵣ ̔ 

Ạ ̆ ≠

֟Ȃ2021 ̆Ὲ Ạ 3҆ / FCCỲ

ᵣ Ῥ ≠ ȁ4҆ / FCC

Ỳ Ὲ └

Ỳ Ỳ ╕ ≠

̆ ⱴ ̆ ̆

≠ ֟Ȃ ̆Ὲ Ὲ

֟ Ⱶ ᵝ̆ⱴ ⱬ ̆

̆ ῤ ᴍ ̆

תּ ֟ Ȃ 

Ạ ȁ

ᵬȂῈ Һ ҙ ≠

ȁ ҙ ȁ

└ POX ≠

֟ҙ ̆Ὲ ⱴ ҙ

̆ Ⱶ ̆ῒҬҬ

ᴍ Ὲ қ №Ὲ

Ὲ ῃ Ὲ ққ Ḡ Ὲ

ῒ2000҆ / ⱴ ֟

└ Ỳ Ỳ ╕ ̆

ҙⱵ ≠ ̆ ᴪ Ὲ ᵣ ̆

Ὲ ҙ ᴍ

Ȃ 

ⱴ ῀ⱬ ̆≠ Ὲ ֲ

ᴨ̆ל Ὲ Һ ⱬȂῈ

ҍҙῤ ȁ ᵝ ᵬ̆

ᵬᵣ ῏└ Ȃ 

九、财务分析 

1. 财务概况 

Ὲ ᶫ 2020 Ⱶ

Ḥᴪ ԊⱵ ̂ ᴩ̃ ̆₮

ΐԅ ‰ Ḡ ̆Ὲ ᶫ

2021 1̇3 Ⱶ Ȃ2020 ̆Ὲ

ȇ῏ԍḱ <ᴑҙᴪ ‰↕

14 ĺ ῀> Ȉ̂ ᴪϾ2017Ͽ22 ̃

̆ ҉ ᴪ ̆ῒז

№ׅ̆ ╠ ȇᴑҙᴪ ‰↕

ĺĺ ‰↕Ȉ ΐᵣᴪ ‰↕ȁᴑҙᴪ

‰↕ ȁᴑҙᴪ ‰↕ Ὲ ץ

ῒז ῏ Ȃ 

̆2020 ̆Ὲ ῤ

1 Ὲ ққ Ḡ Ὲ ̆

Ύ 20000҆ᾝ̆ 2020 ₮

̆Һ ҙⱵҹ ≠ ֟

֟ Ȃ2021 1̇3 ̆Ὲ

Ȃ 

2020 ̆Ὲ ֟ 9.62ַ

ᾝ̆ 6.66ַᾝ̆ қ ̕

2020 ̆Ὲ ҙ ῀3.24ַᾝ̆≠

0.32ַᾝȂ   

2021 3 ̆Ὲ ֟

10.86ַᾝ̆ 6.70ַᾝ̆ қ

̕2021 1̇3 ̆Ὲ ҙ ῀0.68

ַᾝ̆≠ 0.05ַᾝȂ 

2. 资产质量 

2020年，公司资产规模保持增长，公司资

产以非流动资产为主，流动资产以货币资金和

应收账款为主，应收账款账龄较短；非流动资

产以固定资产和在建工程为主。公司资产受限

比例低。 

2020 ̆Ὲ ֟ 9.62ַ

ᾝ̆ ҉ 4.43%̆Һ ꜚ ֟

ȂῒҬ̆ ꜚ ֟ 33.72%̆ ꜚ

֟ 66.28%ȂῈ ץ֟ ꜚ ֟ҹҺ̆

ꜚ ֟ ҉ ҉ Ȃ 

̂1̃ ꜚ ֟ 

2020 ̆ ꜚ ֟3.25ַᾝ̆ ҉

Ҋ 27.04%̆Һ ⁞ Ȃ

Ὲ ꜚ ֟ ҊȂ 
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图 2  截至 2020 年底公司流动资产构成情况 

 
资料来源：联合资信根据公司财务报告整理 

2020 ̆Ὲ 1.49ַᾝ̆

҉ Ҋ 45.23% Һ̆ Ὲ Ὲ

ᶏ ȁ ט Ȃ

Ҭ 0.11ַᾝ ̆ ᶛᵞ̆

Һ ҹḠ₱Ḡ ᾫ Ḡ Ȃ 

2020 ̆Ὲ ᴇṿ

0.79ַᾝ̆ ҉ Ҋ 16.78%̆Һ Ὲ

ⱴ ԅỲ ⱬ ̆ ⱴ ȂῈ

Һ ‰

̂ 11.32%̃ ‰

̂ 88.68%̃̆ Ὲ

‰ Һ ҹ қ

Ὲ 0.11ַᾝ ̆

̆Ὲ ῃ

‰ ȂῈ 1ץ ῤҹҺ̆ץ

79.74%̕ 0.13ַᾝ̕Ὲ ╠

ԓ ᵩ
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表 11  截至 2020 年底公司受限资产情况 

（单位：万元） 

   

֟ 883.71  

 1139.08 ᾫ Ḡ Ḡ₱Ḡ  

 2022.79 -- 

资料来源：公司财务报告 

2021 3 ̆Ὲ ֟

10.86ַᾝ̆ ҉ 12.78% Һ̆

֜ ֟ ȂῒҬ̆ ꜚ

֟ 40.40%̆ ꜚ ֟ 59.60%Ȃ 

3. 资本结构 

̂1̃  

跟踪期内，公司所有者权益规模和结构变

化较小，权益稳定性较强。 

2020 Ὲ̆ 6.66ַᾝ̆

҉ 2.62%ȂῒҬ̆ ԍ Ὲ

ҹ100.00%̆ қ Ȃ

Ҭ̆ ȁ Ὲ №

≠ №≢ 15.02%ȁ60.06% 21.26%Ȃ

Ȃ  

2021 3 ̆Ὲ 6.70

ַᾝ̆ ҉ 0.68%̆

҉ Ȃ 

̂2̃ ṽ 

2020年，公司负债总额仍以流动负债为主，

公司债务负担较轻。 

2020 ̆Ὲ ṽ 2.97ַᾝ̆

҉ 8.72%̆Һ ꜚ ṽ ⱴ

ȂῒҬ̆ ꜚ ṽ 76.84%̆ ꜚ ṽ

23.16%ȂῈ ṽץ ꜚ ṽҹҺ̆ ꜚ ṽ

҉ Ȃ 

2020 ̆Ὲ ꜚ ṽ2.28ַᾝ̆

҉ 19.30% Һ̆ ט ט

ȂῈ ꜚ ṽ ҊȂ 

 

 

 

 

图 4  截至 2020 年底公司流动负债构成情况 

 
资料来源：联合资信根据公司财务报告整理 

2020 ̆Ὲ ט 0.39ַᾝ̆

҉ Ҋ 3.69%̆Ὲ ט ҹ

ᾫ Ȃ 

2020 ̆Ὲ ט 0.68ַᾝ̆

҉ 25.44% Һ̆ ט ⱴ

Ȃ 

2020 Ὲ̆ ῒז ט 0.74ַᾝ̆

҉ 47.68% Һ̆ ט

ⱴ Ȃ 

2020 ̆Ὲ ѿ ῤ⌠ ꜚ

ṽ0.34ַᾝ̆ ҉ 23.34%̆Һ ҹ

ѿ ῤ⌠ ט Ȃ 

2020 Ὲ̆ ꜚ ṽ0.69ַᾝ̆

҉ Ҋ 16.01% Һ̆ ѿ ῤ⌠

ט ῀ ꜚ ṽ ȂῈ ꜚ ṽ

Һ ט ̂ 50.36%̃ ̂

49.64%̃ Ȃ 

2020 Ὲ̆ ט 0.35ַᾝ̆

҉ Ҋ 40.13% Һ̆ ѿ ῤ⌠

ט ῀ѿ ῤ⌠ ꜚ ṽ Ȃ 

2020 ̆Ὲ 0.34ַᾝ̆

҉ 49.58% Һ̆ 3҆ / FCCỲ

ᵣ Ῥ ≠ Ҭ

ꜛ Ȃ 

2020 ̆Ὲ ῃ ṽⱵ1.08ַᾝ̆

ῒҬ̆ ṽⱵ 67.99%̆ ṽⱵ 32.01%̆
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̆Ὲ ֟ ṽ ȁῃ ṽⱵ

ṽⱵ №≢ҹ30.81%ȁ13.96%

4.94%̆ ҉ №≢ 1.22ҩ № ȁҊ

2.33ҩ № Ҋ 3.24ҩ № ȂṽⱵ

ׅ Ȃ 

2021 3 Ὲ̆ ṽ 4.15ַᾝ̆

҉ 39.97% Һ̆ Ṣ

ȂῒҬ̆ ꜚ ṽ 45.06%̆ ꜚ ṽ

54.94%Ȃ 2021 3 Ὲ̆ ῃ ṽⱵ2.73

ַᾝ ῒ̆Ҭ̆ ṽⱵ0.78ַᾝ̆ ṽⱵ1.95

ַᾝ̆ ṽⱵ ҉ 463.26%̆Һ

Ὲ Ṣ Ȃ׆ṽⱵ

̆ 2021 3 ̆Ὲ ֟ ṽ ȁῃ

ṽⱵ ṽⱵ №

≢ҹ38.23%ȁ28.90% 22.51%̆ ҉ №≢

7.43ҩ № ȁ14.95ҩ № 17.57ҩ

№ ȂṽⱵ ҉ ̆ᵖ ᵣṽⱵ ׅ

Ȃ 

表12  截至2021年3月底公司全部债务期限结构（单位：万元、%） 

 
⌠ ṽⱵ 

 
2021 4̇12  2022  2023  2024  2025  2026 ץ  

ט  5222.81 - - - - - 5222.81 
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ҙ ῀ Ҋ ̕2021 1̇3 ̆ ‪

≠ 0.04ַᾝ̆ ⱴ0.02ַᾝȂ 

5. 现金流 

2020年，受公司收入规模下降影响，公司

经营活动现金净流入下降明显，收入实现质量

仍一般；随着公司在建项目的推进，公司经营

活动现金净流入无法覆盖投资活动现金净流

出，公司目前主要在建项目资金主要来源于上

市和“惠城转债”募集资金。 

׆ ꜚ ̆2020 ̆ Ὲ ҙ

῀ ҙ Ҋ ̆Ὲ ꜚ

῀ ₮ Ҋ ̆Ὲ ꜚ ‪

῀0.39ַᾝ̆ Ҋ 31.87%Ȃ2020 ̆Ὲ

῀ ҹ86.43%̆ Ҋ 4.43ҩ №

̆ ῀ ѿ Ȃ 

表 14  2018－2020 年公司现金流情况 

（单位：亿元、%） 

 2018  2019  2020  

ꜚ ῀  2.66  3.40  3.14  

ꜚ ₮  2.15  2.82  2.75  

ꜚ ‪  0.51  0.57  0.39  

ꜚ ῀  0.00  0.82  2.65  

ꜚ ₮  0.26  1.30  3.95  

ꜚ ‪  -0.26  -0.47  -1.30  

ꜚ╠ ‪  0.25  0.10  -0.91  

ꜚ ῀  0.80  3.53  0.34  

ꜚ ₮  0.97  1.21  0.66  

ꜚ ‪  -0.17  2.32  -0.32  

῀  69.77  90.86  86.43  

资料来源：公司年报，联合资信整理 

׆ ꜚ ̆2020 ̆Ὲ ꜚ

῀2.65ַᾝ̆Һ ҹ
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2021 3 ̆Ὲ ‗

̂ 1000҆ᾝ Ȃ̃ 

2021 3 ̆Ὲ ḠȂ 

2021 3 ̆Ὲ

Ḥ 5.70 ַᾝ̆ ᶏ Ḥ 3.68 ַ

ᾝ Ὲ̆ ȂῈ ҹ҉ Ὲ ̆

ΐ Ȃ 

7. 母公司财务概况 

公司母公司对各子公司的资金实行集中

管理，公司资产和收入大多集中于母公司层面，

本部债务财务表现与合并范围基本一致。 

Ὲ ֲ ᴋᾧȁ

‗ ȁ ȁ ᶏ ȁ

Ȃ Ὲ ѿ

ҍ ̆ Ὲ ̆

̆Ҍ ḠȁṢ ȁ Ȃ 

2020 ̆ Ὲ ֟ 9.46ַᾝ̆

ῒҬ̆ ꜚ ֟3.02ַᾝ̂ 31.93%̃̆

ꜚ ֟6.44ַᾝ̂ 68.07% Ȃ̃ 2020 ̆

Ὲ ṽ 2.55ַᾝ ῒ̆Ҭ̆ ꜚ ṽ1.90

ַᾝ̂ 74.50%̃̆ ꜚ ṽ0.65ַᾝ̂

25.50% Ȃ̃ 2020 ̆ Ὲ ֟

98.31%̆ Ὲ ṽ

86.09% Ὲ̆ ֟ ṽҺ Ҭԍ Ὲ
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附件 1-1  截至 2021 年 3 月底公司组织架构图 

 

 
资料来源：公司提供 
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附件 1-2  截至 2021 年 3 月底公司主要子公司情况 

 

ᴑҙ  ҙⱵ  ̂҆ᾝ̃ ᶛ ‗ ᶛ  

Ӝ Ḡ Ὲ  └ ҙ 15000.00 100% 100%  

ҙ Ὲ  Ⱶҙ 1000.00 100% 100%  

Ḡ Ὲ  └ ҙ 3000.00 100% 100%  

Ὲ  └ ҙ 0 100% 100%  

Forland Petrochemical Technology LLC  359.95 100.00% 100.00% ѿ └Ҋᴑҙ  

ққ Ḡ Ὲ  └ ҙ 100.00 100% 100%  
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附件 2-1  主要财务数据及指标（合并口径） 

 

   2018  2019  2020  2021 3  

Ⱶ  

ַ֟̂ᾝ̃ 0.48  2.83  1.59  2.75  

֟ ַ̂ᾝ̃ 6.54  9.22  9.62  10.86  

ַ̂ᾝ̃ 3.28  6.49  6.66  6.70  

ṽⱵַ̂ᾝ̃ 1.09  0.69  0.73  0.78  

ṽⱵַ̂ᾝ̃ 0.46  0.58  0.35  1.95  

ῃ ṽⱵַ̂ᾝ̃ 1.55  1.26  1.08  2.73  

ҙ ῀ַ̂ᾝ̃ 3.44  3.44  3.24  0.68  

≠ ַ̂ᾝ̃ 0.71  0.51  0.32  0.05  

EBITDÂַᾝ̃ 0.99  0.88  0.74  -- 

‪ ַ̂ᾝ̃ 0.51  0.57  0.39  -0.19  

Ⱶ   

ṽ ̂ ̃ 3.15  3.04  3.73  -- 

̂ ̃ 6.32  5.86  4.29  -- 

֟ ̂ ̃ 0.60  0.44  0.34  -- 

῀ ̂%̃ 69.77  90.86  86.43  49.06  

ҙ≠ ̂%̃ 38.25  34.89  27.18  28.22  

̂%̃ 14.62  6.10  3.91  -- 

‪ ֟ ̂%
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附件 2-2  主要财务数据及指标（公司本部/母公司口径） 

 

   2018  2019  2020  2021 3  

Ⱶ  

ַ֟̂ᾝ̃ 0.46  2.60  1.40  2.62  

֟ ַ̂ᾝ̃ 6.33  9.24  9.46  10.81  

ַ̂ᾝ̃ 3.32  6.60  6.91  6.98  

ṽⱵַ̂ᾝ̃ 1.07  0.69  0.73  0.78  

ṽⱵַ̂ᾝ̃ 0.46  0.59  0.35  1.95  

ῃ ṽⱵַ̂ᾝ̃ 1.53  1.28  1.08  2.73  

ҙ ῀ַ̂ᾝ̃ 3.42  3.35  3.10  0.64  

≠ ַ̂ᾝ̃ 0.72  0.58  0.46  0.08  

EBITDÂַᾝ̃ / / / -- 

‪ ַ̂ᾝ̃ 0.52  0.64  0.53  -0.13  

Ⱶ   

ṽ ̂ ̃ 3.16  3.01  3.72  -- 

̂ ̃ 6.50  6.46  4.56  -- 

֟ ̂ ̃ 0.60  0.43  0.33  -- 

῀ ̂%̃ 69.07  90.44  85.25  49.37  

ҙ≠ ̂%̃ 38.39  36.16  31.74  32.27  

̂%̃ / / / -- 

‪ ֟ ̂%̃ 19.50  7.53  5.91  -- 

ṽⱵ ̂%̃ 12.18  8.20  4.77  21.81  

ῃ ṽⱵ ̂%̃ 31.49  16.19  13.52  28.08  

֟ ṽ ̂%̃ 
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附件 3  主要财务指标的计算公式 

 

指标名称 计算公式 

增长指标  

֟  

̂1̃2 ̔ =̂ -҉ ̃/҉ ×100% 

̂2̃n ̔ =[( /╠ n )^̂1/(n-1)̃-1]×100% 

‪ ֟  

ҙ ῀  

≠  

经营效率指标  

ṽ  
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附件 4-1  主体长期信用等级设置及其含义 

 

ḤҺᵣ Ḥ ⅞№ҹ҈ Ӝ ̆ ҹ A̔AAȁAAȁAȁBBBȁBBȁBȁCCCȁ

CCȁCȂ AAA ̆CCC ̂ Ҋץ̃ ̆ ѿҩḤ ľ+Ŀľ−Ŀ ̆

ᵞԍ Ȃ Ҋ ̔ 

Ḥ  ӈ 

AAA ễ ṽⱵ ⱬ ̆ Ҍ Ҍ≠ ̆ ᵞ 

AA ễ ṽⱵ ⱬ ̆ Ҍ≠ Ҍ ̆ ᵞ 

A ễ ṽⱵ ⱬ ̆ Ҍ≠ ̆ ᵞ 

BBB ễ ṽⱵ ⱬѿ ̆ Ҍ≠ ̆ ѿ  

BB ễ ṽⱵ ⱬ ̆ Ҍ≠ ̆  

B ễ ṽⱵ ⱬ ᶭ ԍ ̆  

CCC ễ ṽⱵ ⱬ ᶭ ԍ ̆  

CC ֟ Ḡ ̆ Ҍ Ḡ ễ ṽⱵ 

C Ҍ ễ ṽⱵ 

 

 

附件 4-2  中长期债券信用等级设置及其含义 

 

ḤҬ ṽ├Ḥ ӈ Һᵣ Ḥ Ȃ 

 

附件 4-3  评级展望设置及其含义 

 

Ḥ Ḥ ѿ ᴇȂ Ḥ

ӈ Ҋ̔ 

 ӈ 

 ≠ ̆ Ḥ  

 Ḥ ’ ̆ Ḡ Ḥ  

 Ҍ≠ ̆ Ḥ ᵞ  

Ҭ Ԋ Ҍ ᵀ̆ Ḥ ȁ ᵞ Ҍ  
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权利与免责声明 

 
1. ↓ ῏ṽ├ ├ ̆Ҍ ԍῒזṽ├ ├ ꜚȂ 

2. ӥ ᴋᵥ Ҍ └ȁ ₮

̆Ҍ ғҌ̆א ԍᴋᵥ Ȃ  

3. Ḥ ᶜ ȁ‰ ҌᵬᴋᵥḠ ̕
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