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立信会计师事务所（特殊普通合伙）

关于青岛惠城环保科技集团股份有限公司

申请向特定对象发行股票审核问询函回复

信会师函字[2025]第 ZG222 号

深圳证券交易所：

贵所《关于青岛惠城环保科技集团股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核问

询函》（审核函〔2025〕020010 号）（以下简称“问询函”）已收悉。立信会计师事

务所（特殊普通合伙）（以下简称“申报会计师”、“会计师”）作为青岛惠城环保科

技集团股份有限公司（以下简称“惠城环保”、“公司”）的申报会计师，就问询函所

提问题逐条进行了认真分析及讨论，针对问询函中的问题进行核查，对问询函中所有提

到的问题逐项予以落实并进行了书面说明，现回复如下，请贵所予以审核。
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97,539.76 89,259.19 91.51% 2025/1/1

5,882.84 5,882.84 100.00% 2025/1/1

12,999.56 11,535.01 88.73% 2024/12/31

4,272.95 4,272.95 100.00%
2024/12/27
-2024/12/3

0

134,231.80 134,231.80 100.00% 2024/12/21

16,956.16 16,956.16 100.00% 2024/12/16

299.73 267.23 89.16% 2024/12/23

72,853.16 72,853.16 100.00% 2025/1/5

1,842.42 1,842.42 100.00% 2024/12/31

4,680.59 4,680.59 100.00% 2024/12/31
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[2025] 0161 2025-2038

10.92%

2025 2026 2027 2028 2029

3,215.72 3,273.16 3,330.73 3,388.02 3,418.52
3,215.72 3,273.16 3,330.73 3,388.02 3,418.52
2,186.34 2,213.94 2,241.58 2,269.13 2,283.14
2,186.34 2,213.94 2,241.58 2,269.13 2,283.14

33.23 33.87 34.51 35.15 35.50
249.87 256.06 262.39 268.84 273.80
183.49 190.72 198.25 206.11 213.82
562.78 578.58 593.99 608.80 612.25
562.78 578.58 593.99 608.80 612.25
562.78 578.58 593.99 608.80 612.25
545.61 545.61 545.61 545.61 545.61
106.19 106.19 106.19 106.19 106.19

1,436.38 25.68 25.71 25.91 13.58
-434.19 992.31 1,007.70 1,022.30 1,038.09

0.90 0.81 0.73 0.66 0.60
-391.47 806.55 738.44 675.44 618.39

6,203.89

6,203.89

2023 2024 2025

2025

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
1,819.63 3,270.88 3,215.72 3,273.16 3,330.73 3,388.02 3,418.52

- 79.76% -1.69% 1.79% 1.76% 1.72% 0.90%
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3,828.40 3,900.11 3,971.91 4,011.50 3,813.87
3,828.40 3,900.11 3,971.91 4,011.50 3,813.87

37.21 39.40 41.59 42.89 43.12
411.17 428.15 445.39 457.90 463.79
328.81 344.07 359.91 374.76 387.99
466.77 555.92 644.19 689.38 887.63
466.77 555.92 644.19 689.38 887.63
466.77 555.92 644.19 689.38 887.63
711.28 711.28 711.28 711.28 504.31
159.29 159.29 159.29 159.29 159.29

2,293.23 90.92 90.95 52.89 -2,527.99
-1,274.47 1,016.98 1,105.22 1,188.48 3,760
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2 104,277.00

3 260,932.96

60,000.00

173,432.96

27,500.00

4 ����������

5 = 1 + 2 + 3 - 4 ����������

2025 7 -2027

1

2025 6 44,152.58

4,783.66 48,936.24

2

2023 2024 24.55%

13.72% 2024

2024 1.49

34.05%

20% 2022-2024 46.80%

2025-2027 30%

104,277.00

2025 ���� 㘊 E 2026E 2027E

74,696.99 194,212.17 252,475.83

/ 20.00% 20.00% 20.00%

14,939.40 38,842.43 50,495.17
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1

85,000.00
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1 37,667.00 35,000.00

2 53,201.62 25,000.00

60,000.00

2

2025 6 472,800.00

173,432.96
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2

2027 12 31

���� ⵶ � 㘊 A 154,722.40
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C ���������
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2027
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D

����������

���� ⵶ � 㘊 F 439,100.85
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2027 ������

B 2024
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284.90 284.64 0.26

398.72 398.72 -

4.76 4.76 -

10,713.67 10,191.76 521.91

2023

1 1

15,914.55 14,555.61 1,358.94

2,170.85 2,167.12 3.73

1,303.06 904.34 398.72

4.01 4.01 -

19,392.47 17,631.08 1,761.39

2024

1 1

14,346.21 13,000.37 1,345.84

2,665.24 2,350.03 315.21

20,314.62 20,314.62 -

" ∀16

I12

�

,65..2
�

,3.4.
�32

5.0.

0,314ᒡ6

�,6654

䇑
ї΀ࠐ䡗΀
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1

3 / FCC 4 /

FCC 2023 FCC

2

2022 12

2023

3

20 /

28,173.69

2023

2022 2023

1
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ㄬ僵 ���� ⵶ � 㘊 �� 㓧

/

51,934,350 22,270,000 42.88% 11.36%

15,159,900 ��������� ������ �����

67,094,250 ���������� ������ ������

ㄬ僵㘮◠⠏䪀乴㓧澱⸢㒲↡䗶㊧㈃㘋䖆⁮⋺侣㙅尪ㆾ ��������� 侣澱⿢⛐ợ

⺹䗶㊧㈃㘋䖆⁮⋺侣㙅尪ㆾ � 侣澱⌊媣尪ㆾ侣㑲≢⸢㒲↡䗶㊧⋌擶㊧㊩ℸ䖆侣᷿

㑲䖆 ������澱≢⁮⋺⼽侣㘮䖆 �����ȿ

���� ⵶ � 㘊 �� 㓧

质权人/

债权人

债务

人

出质

人
质押股数（股） 质押时间

融资金额

（万元）

借款用

途

中国中

金财富

证券有

限公司

惠城

信德

惠城

信德
2,700,000 2024.07.22-2025.07.22 4,000.00

补充上

市公司

流动资

金/生产

经营

广发证

券股份

有限公

司

惠城

信德

惠城

信德
6,705,500 2024.07.19-2025.07.19 11,300.00

偿还债

务

海通证

券股份

有限公

司

张新

功

张新

功

8,120,000 2024.07.09-2026.09.09

24,900.00

偿还债

务

8,470,000 2024.07.15-2025.07.15
偿还债

务

5,660,000 2024.07.11-2025.07.11
偿还债

务

20,000 2024.10.11-2026.07.27
补充质

押
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1

230% 200%

1
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质权人 出质人
质押股数

（万股）

融资金额

（万元）
预警线 平仓线 履约保证比例

情形二：股价下跌 40%（77.84 元/股）

海通证券股份

有限公司
张新功 2,227.00 24,900.00 180% 160% 696.20%

广发证券股份

有限公司

惠 城 信

德
670.55

1 8 %

�� ��

��

�� ��

有限

�� �� ���� �� ��6 �� ���-�-6C4°��������!x�� �� À�  � ‚	 �œ �œB‘ �œ0� L€ �œ L€ �œL€ �œ
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2,597.06 3,566.36

3,672.27 1,168.91 2023 3 / FCC

2022 2.45 2023 3.50

2025 1-6

1,341.25

66,663.00 62,668.04 34,327.53 2022 12

2023

2023 2024

2024 2025 1-6
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���� ⵶ ��� 㘊 2024 2023 2022

�� 47.5 32 22.5

������ 800.45 638.08 373.23

����� 16.85 19.94 16.59

= + /2

2023 -2025 6 2023

20 /

2023 20.21%

1

���� ⵶ ��� 㘊 2024 2023 2022

457.53 1,095.10 921.37 238.23

0.82% 0.96% 0.87% 0.67%

14,033.35 ��������� 35,124.38 ���������

FCC 9,637.70 23,450.59 17,994.66 17,181.80
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2023

18

2025 6 30

1 4,783.66

2 3,777.14

3 12,548.23

4 240.00

5 2,282.63

6 517.68

7 10,312.37

1

4,783.66
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5

6

7

2024 6 27 2023 12

26

/

1
2

200.00 2024/3/19 3.71%

2
A

300.00 2024/3/19 2.23%

3 200.00 2024/3/20 1.81%

4
3

200.00 2024/3/20 0.50%
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/

5 2 200.00 2024/3/20 2.01%

6 7 1,500.00 2024/3/22 1.65%-
2.90%

7
1

200.00 2024/3/26 2.18%

8
1

2,000.00 2024/3/28 2.50%-
3.30%

9 7 1,500.00 2024/4/1 1.65%-
3.20%

10 7 2,000.00 2024/4/1 1.65%-
3.20%

11
“

” 2,000.00 2024/4/9 1.88%

12
2

3,801.91 2024/4/10 3.71%

13
1

1,500.00 2024/4/10 2.14%

14 1,000.00 2024/4/10 1.81%

15
3

1,000.00 2024/4/10 0.50%

16

90

A

1,000.00 2024/4/10 3.19%

17 2

1


' Lö 
8 Ct ⏖

⳺ ර�×

1,000.00

2024/4/10

3

819%

8 ��

�] �~ Nþ

⳺

ර

�×

	 �� �� �� �� ��

2024/4/10 3

.71%

8
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Añ
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Ct
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1,500.00

2024/4/⳺ර 3

.81%
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/

20
1

1,500.00 2024/4/24 2.14%

21 3 2,000.00 2024/5/1 1.50%-3.50%

22 100 75 FOF 1,000.00 2024/5/13 5.08%

23
-

1 200.00 2024/6/7 2.70%

24 59 500.00 2024/8/10
7

25 2 1,000.00 2024/8/14 1.5%-
3.5%

26 C
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/

35 1,000.00 2024/10/25 1.96%

36 2 800.00 2024/10/25 2.84%

37 49 1,400.00 2024/10/28 1.63%

38
3

800.00 2024/10/29 2.96%

39 1,500.00 2024/10/29 5.34%

40 35 1,000.00 2024/10/29 2.50%

41 165 B 700.00 2024/10/31 1.92%

42 31
C

700.00 2024/10/31 1.51%

43
JS001

700.00 2024/11/27 2.40%

44


' *6 �~ L™

204/1.9̀ 2. 2%

�&

44⡸


' Lö

L™

⡸

Cž
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ñ
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4�㜀4/1. -̀341攀3/

C

44

㸀

C

204/1. -̀3 2. /̀ 4ࠀ
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/

48 7 2 1,000.00 2025/2/28 2.50%

49 3 36 500.00 2025/2/27 1.37%

50
1

1,000.00 2025/2/28 2.70%

51 5 1,000.00 2025/3/3 1.81%

52 1 1,000.00 2025/3/5 1.99%

53 1 1,468.55 2025/3/13 1.55%

54 1 31.45 2025/3/13 1.55%

55 1 1,500.00 2025/3/13 1.55%

56 A 1,000.00 2025/3/14 6.31%

57 1,000.00 2025/3/14 3.97%

58 43
B

1,000.00 2025/3/18 1.73%

59 14
1 1,000.00 2025/3/18 2.14%

60
9

1,000.00 2025/3/18 2.24%

61 7 11 1,000.00 2025/3/18 1.85%-
3.25%

62 7 1,000.00 2025/3/18 2.23%
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/

63 1,000.00 2025/3/18 5.34%

64 1 30.00 2025/3/19 1.55%

65 9 20.00 2025/3/19 1.8%-
2.2%

66 9 100.00 2025/3/19 1.8%-
2.2%

67
-

FOF5 969.00 2025/3/25 3.75%

68
-

FOF5 31.00 2025/3/25 3.75%

69 29 1,000.00 2025/4/1 1.3-2.3%

70
-

FOF5 969.00 2025/4/15 3.75%

71 7 1,000.00 2025/4/15 2.23%

72 7 3 1,000.00 2025/4/15 3.63%

73 1 2,970.00 2025/4/16 1.55%

74
2

500.00 2025/4/16 2.26%

75 -
2458 500.00 2025/4/16 1.71%

76
3

500.00 �1.1%

67��
' 2« *61,000.00�1.01%68

1,000.00�1.01%
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/

78

79 50 1,000.00 2025/4/30 2.11%

80 1 1,000.00 2025/4/30 2.26%

81 14
1 1,000.00 2025/5/6 2.14%

82 60
L

1,000.00 2025/5/14 2.83%

83 4 3,000.00 2025/5/19 2.04%

84
3

2,000.00 2025/7/17 3.61%

85 2 500.00 2025/7/17 2.01%

86 1 500.00 2025/7/17 2.06%

87
-

FOF5 500.00 2025/7/22 3.75%

88
2

500.00 2025/7/22 2.13%

89 23 12 102.06 2025/7/31 1.29%

90 FOF6528 2,000.00 2025/8/21 3.50%
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4,830.10

18

1

2

20 /

100% 80%

2024 89.29%

94.72%
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5

6

7

8

9

10

1

2
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7

1

2023

2023 1.1%

20.7% 㜻㉰ᴯ◿䛵∘ㆧɆ���� ⵶䛵㮻

⎎∘⳧坎ᴜ䷑㱐廒坎⿇₷ɇ䗺⁵₇⪻澱���� ⵶䛵∘坎ᴜ⪠䊲匧ᴜ㐸⁧➠㫖ᴌ⵶
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/

2017 0.66 0.65 101.54%

2018 0.74 1.02 72.55%

2019 0.81 1.29 62.79%

2020 0.73 1.40 52.14%

2021 0.87 1.70 51.18%

2022 0.95 1.80 52.78%

2023 1.05 2.10 50.00%

2024 1.30

2024
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FCC

FCC

4

2021 77.12%

1

2021

2
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2020 5

2019 5,901.19 2019

2023 -2025
6 2022 2021 2020 2019

- - - 566.28 2,362.35

- - - 215.41 465.19

- - - 409.36 723.97

- 15.55 1,096.70 1,544.30 1,447.26

- - 710.57 763.63 902.42

- 15.55 1,807.27 3,498.98 5,901.19

- 0.04% 6.34% 10.80% 17.16%

1

32% 887 / 1,000 /

2,654.87 / 4,000-7,000 /
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3 14

80%

10%

3

1

42,979.16

32,410.91

24.59%

5,034.39

3,775.79

8.79%

2022 2023 2024

26.49% 18.14% 28.57%

47.18% 41.76% 46.69%

53.53% 46.82% 53.39%

54.44% 50.95% 50.60%
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24.59%

35.80%

2019 1

3 2

3 3 2

2 3

2023
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	OLE_LINK5
	问题一、公司主营业务为固体废物处理处置及资源化综合利用产品的生产和销售。报告期内，公司实现扣非归母净
	OLE_LINK3
	一、固体废物处理处置及资源化综合利用产品相关的采购、生产、销售的具体流程及相关会计处理，包括但不限于
	（一）固体废物处理处置及资源化综合利用产品相关的采购、生产、销售的具体流程及相关会计处理，包括但不限
	1、废催化剂处理处置
	2、石油焦制氢灰渣处理处置的具体流程
	OLE_LINK11

	3、会计处理过程

	（二）报告期内废物收集量、实际处置量、资源化综合利用产品产量是否匹配
	1、废催化剂处理处置情况
	2、石油焦制氢灰渣处理处置情况


	二、灰渣利用项目建设背景、运营模式，与客户就该项目灰渣组分、处置要求、处置数量、处置费用、双方权利义
	（一）灰渣利用项目建设背景、运营模式，与客户就该项目灰渣组分、处置要求、处置数量、处置费用、双方权利
	1、灰渣利用项目建设背景
	2、灰渣利用项目运营模式
	3、公司与客户就灰渣利用项目的灰渣组分、处置要求、处置数量、处置费用、双方权利义务、违约责任等具体约

	（二）该项目收入确认方式及金额、处置成本结构及变化情况、回款情况
	1、该项目收入确认方式及金额
	2、处置成本结构及变化情况

	（三）最近一期项目收入及毛利率下滑的原因及合理性
	1、收入下滑原因分析
	OLE_LINK7

	2、毛利率下滑原因分析

	（四）该项目涉及主要技术及行业发展情况，是否存在客户选择或增加其他合作方、与发行人合作关系终止等可能
	1、该项目涉及主要技术
	2、行业发展情况
	3、是否存在客户选择或增加其他合作方、与发行人合作关系终止等可能性

	（五）发行人拟采取的应对措施

	三、结合各服务及产品下游需求变化、市场竞争情况、同行业可比公司情况、销售价格和生产成本变动情况等，说
	（一）结合各服务及产品下游需求变化、市场竞争情况、同行业可比公司情况、销售价格和生产成本变动情况等，
	1、下游需求变化、市场竞争情况
	2、同行业可比公司盈利下滑
	3、销售价格和生产成本变动情况，主营业务毛利率波动的原因及合理性
	OLE_LINK10


	（二）结合期间费用、减值准备计提情况，量化分析最近一期业绩下滑的原因及合理性，是否与同行业可比公司一
	3、减值准备计提情况
	4、同行业可比公司一致
	5、相关不利影响是否持续及公司的应对措施


	四、固定资产、在建工程期末账面价值变动的原因及合理性，资产盘点情况，包括盘点时间、地点、人员、盘点方
	（一）固定资产、在建工程期末账面价值变动的原因及合理性
	1、固定资产
	2、在建工程

	（二）资产盘点情况，包括盘点时间、地点、人员、盘点方法、程序、盘点比例、盘点结果，是否存在盘点差异及
	1、盘点原则
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